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RESUMO

PAGANINI, Rosiani Sartor. Analise das Demonstracdes Contabeis: um estudo de
caso comparativo entre empresas do setor ceramico. 2014. Orientador: Professor
Especialista Luiz Henrique Tibdrcio Daufembach. Trabalho de Conclusdo do Curso
de Ciéncias Contabeis. Universidade do extremo Sul Catarinense. Criciama/SC.

No mercado atual cada vez mais competitivo as empresas devem estar preparadas
para todos os cenarios, por isso é importante a andlise de suas demonstracdes
contabeis para avaliar sua situacdo no mercado, bem como sua posicdo perante
seus concorrentes. Desta forma, o gestor, 0 acionista ou o0s investidores ao
analisarem os resultados do diagnostico da entidade poderdo decidir as melhores
escolhas a serem tomadas para melhorar a situagcdo da empresa ou buscar
alternativas para manter-se atuante no mercado. Com isso, o objetivo deste trabalho
€ apresentar as demonstracbes contabeis de duas empresas do ramo de
revestimentos ceramicos situadas no estado de Santa Catarina, apresentando a
analise dos indicadores das companhias separadamente e ao final elaborar o
parecer de andlise das empresas indicando a situacdo econdmico-financeira e
patrimonial de cada uma, além de uma analise comparativa com intuito de verificar
qual entidade se encontra melhor posicionada no mercado. Este estudo caracteriza-
se como uma pesquisa descritiva de natureza qualitativa, e a coleta de dados deu-se
por meio da pesquisa documental. O levantamento bibliogréfico referiu-se sobre as
principais demonstracdes contabeis obrigatorias exigidas por Lei e 0s principais
indicadores utilizados na realizacdo da analise, procurando demonstrar 0s principais
conceitos de autores que atuem nesta area. Em seguida, apresentar-se-a os dados
do estudo de caso, demonstrando as principais demonstracdes contabeis das
entidades retiradas do site da BM&FBOVESPA e da empresa, com a finalidade de
realizar a analise dos indicadores e ao final apresentar um parecer da situacdo de
cada companhia, permitindo avalia-las com melhor exatidéo.

Palavras-chave: Demonstracdes Contabeis. Analise Comparativa. Indicadores.
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1 INTRODUCAO

O presente trabalho sera realizado fazendo-se uma analise comparativa
entre os indicadores obtidos pela Analise das Demonstracbes Contabeis das
empresas Eliane e Portobello nos exercicios de 2011 a 2013. Com o resultado dos
calculos serd analisada a situacdo de cada empresa nos periodos descritos. Neste
capitulo apresenta-se o tema proposto, os problemas, os objetivos a serem atingidos

e a justificativa para a elaboracédo do trabalho.

1.1 TEMA E PROBLEMA

A Analise das Demonstracfes Contabeis de uma empresa seja ela de
pequeno porte, ou uma grande poténcia € uma das ferramentas para o processo de
tomada de decisBes nas organizacdes. As Demonstracfes Contabeis fornecem uma
série de dados, e estes quando corretamente interpretados transformam-se por fim
em importantes informacdes.

A analise das demonstracdes, por meio de seus indicadores econdmicos
e financeiros, ndo perdeu sua validade e preocupa-se com a qualidade das
informacdes, pretendendo chegar as conclusbes da realidade da empresa, pois as
empresas estdo inseridas num mercado muito concorrido, onde varios fatores
podem ser determinantes para sobrevivéncia ou ndo destas empresas. Entdo a
empresa que possuir um bom conhecimento dos seus indicadores econdmicos e
financeiros consegue saber a sua situagéo atual e com isso projetar o futuro com
mais seguranca, e através da analise das demonstracdes contabeis auxiliarem no
processo de tomada de decisbdes.

Diante de um mercado competitivo, as empresas do setor ceramico tém
cada vez mais buscado alcancar maior produtividade, prazos e custos reduzidos e
maximizacdo dos lucros. O setor ceramico no pais apresenta desenvolvimento em
varias regides e entre elas podemos destacar Sul e Sudeste por possuirem
vantagens frente as demais regides do pais, como os centros de pesquisa, melhor
distribuicdo de renda, maior densidade demogréfica, entre outras caracteristicas.

Assim, o0 setor ceramico tem um grande papel na economia brasileira,
atraindo altos investimentos em capacitagdo, custos de instalacdes e tecnologia

aplicada.
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Diante disso, o tema deste trabalho é a analise das demonstracdes
contabeis de duas empresas com mesmo segmento. Por meio do tema, questiona-
se: Qual o desempenho econdmico-financeiro destas empresas que atuam neste

segmento?

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

Neste tOpico sera apresentado o objetivo geral e os objetivos especificos

da pesquisa.

1.2.1 Objetivo geral

Analisar a situagdo econOmico-financeira das empresas Eliane e
Portobello, utilizando o Balango Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado do

Exercicio e o Fluxo de Caixa.

1.2.2 Objetivos especificos

Os objetivos especificos consistem em:

e Pesquisar os conceitos de anédlise das Demonstracdes Contabeis;

e Coletar as demonstracfes contabeis das empresas objeto estudo de
caso e adaptar a um modelo padrao;

¢ Analisar as demonstracdes contabeis padronizadas do periodo de 2011
a 2013;

e Apresentar um parecer da situacdo econdmico-financeira apontando a

real situacdo das empresas.

1.3 JUSTIFICATIVA

Este trabalho visa apresentar a situagdo econdmico-financeira de duas
empresas do mesmo ramo, por meio da analise das demonstracdes contabeis. A
partir da analise sera apresentado um parecer sobre como esta a situacdo das

empresas bem como as diferencas entres elas.
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A analise das demonstracdes das empresas € relevante, pois h4 a
necessidade de controlar, avaliar, analisar e acompanhar o desempenho de seu
negocio. Entdo, a partir dos dados analisados quando comparados em periodos
sucessivos e com empresas do mesmo ramo de atividade podera ter um resultado
mais preciso de como a empresa se encontra e o que devera ser feito para mudar os
pontos negativos.

Com o resultado da analise das demonstracdes contabeis, 0os soOcios e
administradores poderdo verificar o que deverdo realizar para poder melhorar a
situacdo da empresa, como por exemplo, se a empresa esta precisando de
investimentos, ou se deve expandir ou reduzir as operacdes, dentre outras.

Com a realizacdo do trabalho, o mesmo podera auxiliar académicos,
professores e sociedade em geral sobre a analise das demonstracées contébeis,
pois sera apresentada sobre as demonstracdes contabeis bem como a sua
aplicacdo e analise sobre as mesmas.

A sociedade interessada poderd se beneficiar com a realizacdo do
trabalho para identificar como o setor estd se comportando no mercado, se a

situacdo é geral ou esta concentrada em alguma empresa.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Neste capitulo apresenta-se um breve histérico das Demonstracdes
Contabeis, o conceito das demonstracdes e indicadores que serdo utilizados para

efetuar a analise das empresas objeto estudo deste trabalho.
2.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

A utilizacdo e publicacdo das demonstracdes contabeis pelas empresas
estdo cada vez mais atuantes, pois com elas podera ser verificado como estad a
situacdo das companhias perante o mercado e a terceiros, bem como atender a
legislacao vigente.

As Demonstracdes Contabeis, também conhecidas como demonstracfes
financeiras, tem por objetivo apresentar informacdes sobre o patrimonio e a situacao
da empresa para acionistas e demais interessados, que possibilite tomar decisdes
gue sejam melhores para a entidade (BRAGA, 2006).

A regulamentacdo das Demonstracdes Contabeis para as sociedades por
acOes passavam a ser obrigatérias com a Lei 6.404/76, alterada e revogada pela Lei
11.638/07, que em seu artigo 176 estabelece a obrigatoriedade da elaboracdo das
demonstracdes contabeis. Entretanto, o CPC 26 que estabelece sobre as
demonstracdes contabeis informa outras demonstracbes que devem ser
apresentadas, comparada com as indicadas pela legislacao.

Para que seja possivel comparar as demonstracdes contabeis que devem
ser elaboradas conforme o CPC e conforme a Lei das Sociedades por Acbes, as

mesmas serdo apresentadas na figura abaixo:

Figura 1 - Demonstracdes contabeis obrigatorias pela Lei das S/A

* Balang¢o Patrimonial

* Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados
* Demonstracdo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido
* Demonstracao do Resultado do Exercicio

* Demonstracado dos Fluxos de Caixa

* Demonstragao do Valor Adicionado

Fonte: Adaptado de Martins et al. (2013, p. 184).
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Figura 2 - Demonstracdes contabeis obrigatorias pelo CPC 26.

* Balanco Patrimonial

+ Demonstracdo do Resultado do Exercicio

+ Demonstragdo do Resultado Abrangente

» Demonstragado das Mutagées do Patriménio Liquido
* Demonstracao dos Fluxos de Caixa

» Balanc¢o Patrimonial do inicio do periodo mais antigo
+ Demonstracdo do Valor Adicionado

Fonte: Adaptado de Martins et al. (2013, p. 815).

Em analise as figuras apresentadas, verificamos que o CPC 26 exige um
namero maior de demonstracées contabeis. Conforme a Lei das Sociedades por
Acdes indica que a DLPA néo precisa ser elaborada se a mesma for incluida na
DMPL e a DVA é obrigatéria para as empresas de capital aberto. J& no CPC 26
informa que a DVA deve ser elaborada se exigido por Lei ou por 6rgado regulador e
apresenta como obrigatoria a DRA que deve apresentar as variagcdes do patrimdnio
liquido dentro do periodo (MARTINS et al., 2013).

Além das demonstracGes obrigatorias, as empresas também devem
apresentar relatérios complementares para acompanhar as demonstracdes, como as
notas explicativas, relatério da administracédo, parecer dos auditores independentes
e parecer do conselho fiscal.

Conforme a Lei 6.404/76, em seu artigo 186 menciona que isenta as
empresas da apresentacdo da DLPA, se ao contrario apresentarem na DMPL “o
montante do dividendo por acao do capital social”.

Entretanto, conforme a Lei 11.638/07 a obrigatoriedade das
demonstracdes se estende para as sociedades de grande porte, tendo que observar

as mesmas condi¢des. De acordo com Silva (2009, p. 14):

Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas sob
a forma de sociedades por a¢les, as disposicdes da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, sobre escrituracdo e elaboracdo de demonstracdes
financeiras e a obrigatoriedade de auditoria independente por auditor
registrado na Comissao de Valores Mobiliarios. Paragrafo Unico. Considera-
se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social
anterior, ativo total superior a R$240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais).
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Mais tarde, em 2009 a Lei n°® 6.404/76 sofreu diversas alteragdes,
provenientes da Lei n° 11.638/07 e pela Medida Provisoria n® 449/08 que dois anos
depois foi alterada pela Lei 11.941/09. A nova Lei trouxe novos conceitos, métodos e
critérios contabeis e fiscais, para a elaboracdo das demonstracdes contabeis de
acordo com as regras vigentes no Brasil aos padrdes internacionais de contabilidade
— IFRS (International Financial Report Standart) (RODRIGUES, 2010).

De acordo com Ribeiro (2009, p. 353), nos 8§ 1° a 4° do artigo 176 da Lei

6.404/76, institui as seguintes condi¢cdes para as demonstracdes contabeis:

a) As demonstracdes de cada exercicio serdo publicadas com a indicacdo
dos valores correspondentes das demonstracdes do exercicio anterior. b)
Nas demonstracdes, as contas semelhantes poderdo ser agrupadas; os
pequenos saldos poderdo ser agregados, desde que indicada a natureza e
nao ultrapassem 0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo de contas;
mas € vedada a utilizagdo de designagbes genéricas, como “diversas
contas” ou “contas-correntes”; c) As demonstragdes financeiras registrardo a
destinacéo dos lucros segundo a proposta dos 6rgdos da administra¢éo, no
pressuposto de sua aprovagao pela assembleia-geral; d) As demonstragdes
serdo complementadas por notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstracdes contabeis necessarios para esclarecimentos da situacao
patrimonial e dos resultados dos exercicios.

Contudo, as alteracBes ocorridas nas demonstracdes foram de grande
importancia para a regulamentacao da contabilidade, contribuindo para as empresas
se tornarem padronizadas mundialmente, atendendo assim as normas internacionais
de contabilidade e fazendo com que todas as empresas apresentem as
demonstracdes de forma padronizada e para uma melhor compreensao aos

usuarios, independente de onde estejam sendo elaboradas.

2.1.1 Balango Patrimonial

O Balanco Patrimonial (BP) apresenta os bens e direitos, bem como as
obrigacdes da empresa em um determinado periodo. Segundo Martins et al. (2013,
p. 02) onde complementam que “o Balanco tem por finalidade apresentar a posi¢ao
financeira e patrimonial da empresa em determinada data, representando, portanto,
uma posicao estética.”

O Balancgo Patrimonial € constituido pelo Ativo, o Passivo e o Patriménio

Liquido, sendo que a diferenca entre o Ativo e o Passivo é o Patriménio Liquido, que
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representa o capital investido dos acionistas e o0s recursos vindos de fora da
empresa (MATARAZZO, 2008).

Para permitir uma melhor analise das informacdes apresentadas no
Balanco Patrimonial é importante que as contas estejam estruturadas de forma
ordenadas e uniformes, auxiliando aos usuérios uma melhor forma de interpretacédo
e entendimento da situacao apresentada pela entidade (MARTINS et al., 2013).

O ativo compreende as aplicacbes de recursos, normalmente em bens e
direitos, onde as contas devem ser apresentadas em ordem decrescente do grau de
liquidez. As contas do ativo séo divididas entre o grupo do ativo circulante e do
grupo ativo permanente, sendo que o ativo permanente é subdividido em
investimento, ativo imobilizado e ativo diferido (SANTOS; SCHMIDT; MARTINS,
2006).

Em 2009 com a vigéncia da Lei n® 11.941, a classificacdo das contas para
o Balanco Patrimonial foi alterada, apresentando para o Ativo as contas de “ativo
circulante; e ativo ndo circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.” (Lei n°® 11.941/2009).

Entretanto, o Passivo compreende as obrigacbes que a empresa tem,
perante terceiros e acionistas. Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 36), “as
contas serao dispostas em ordem decrescente de exigibilidade dos elementos nelas
registrados, ou seja, quanto menor o prazo de vencimento da obrigacdo, mais no
inicio do passivo ela devera ser classificada.”

A partir da Lei 11.941/09, o Passivo recebeu a seguinte classificacao
“passivo circulante; passivo ndo circulante; e patrimdnio liquido, dividido em capital
social, reservas de capital, ajustes de avaliagcdo patrimonial, reservas de lucros,
acOes em tesouraria e prejuizos acumulados.” (Lei n°® 11.941/2009).

Dentro do Passivo, é apresentado o grupo do Patrimbnio Liquido que
representa o capital proprio da empresa vindo dos socios e acionistas, bem como as
variacdes do resultado da empresa no decorrer do periodo (BRAGA, 2006).

Portanto, verifica-se que Balanco Patrimonial € de suma importancia, por
meio de sua analise é possivel avaliar o desempenho de periodos passados, bem
como projetar o desempenho futuro da empresa.

Contudo para uma melhor analise da situacdo da entidade, devera ser

analisada ndo somente uma demonstracdo individual, mas as demais
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demonstracdes contabeis obrigatérias, como por exemplo, a Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, que seré apresentada no tépico seguinte.

2.1.2 Demonstracdo do Resultado do Exercicio

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) evidencia se a
empresa obteve lucro ou prejuizo naquele determinado periodo em que esta sendo
elaborada a demonstracéao.

Segundo Rios (2010, p. 05) complementa:

A demonstracdo do resultado do exercicio (DRE) é uma demonstracao
contabil dindmica que se destina a evidenciar a formag¢éo do resultado
liguido em um exercicio, através do confronto das receitas, custos e
despesas, apuradas segundo o principio contdbil do regime de
competéncia, gerando informacdes significativas para a tomada de deciséo.

De acordo com Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 49) a DRE sera
“apresentada contendo os valores apurados das receitas das atividades da empresa,
a deducdo dos impostos, devolucdo e abatimentos, o custo das mercadorias e
servicos, as despesas e outras receitas do periodo, apurando o lucro ou prejuizo
liquido no periodo.”

A elaboracédo da Demonstracdo do Resultado do Exercicio é significativa
para 0s acionistas, pois o lucro ou prejuizo apurado € o valor final que sera
acrescido no patriménio da entidade, pois é deduzido todas as despesas e o valor
do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social, apurando o valor liquido que
pertence aos sécios que sera investido na empresa ou distribuido entre os mesmos
(MARTINS et al., 2013).

Conforme alteragOes na Lei 11.941/09 a DRE sofreu algumas mudancas
em sua estrutura, como a extingcdo das contas de receitas e despesas operacionais
e nao operacionais, passando a ser denominadas como outras receitas e outras
despesas (Lei 11.941/09).

Assim, se a empresa obtiver lucro no periodo, devera ser analisado se o
mesmo sera destinado aos sOcios e acionistas, ou sera investido na empresa. Caso
apresente prejuizo entende-se que as receitas geradas no periodo foram

insuficientes para cobrir os custos e despesas.
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2.1.3 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) foi incluida como obrigatoria
na Lei 11.638/2007, sendo criada para substituir a Demonstracdo das Origens e
Aplicagbes de Recursos — DOAR.

A partir das alteracdes na legislagdo Martins, Miranda e Diniz (2014, p.
56) complementam que “a DFC passou a ser obrigatéria as companhias abertas,
companhias fechadas e outras sociedades, conforme estabelece o CPC 26”.

Segundo Silva (2009, p. 13) complementa que “para as companhias
fechadas com patriménio liquido, na data do balanco, inferior a R$ 2.000,00 (dois
milhdes de reais), ndo serdo obrigatdrias a elaboragao e publicagdo da DFC.”

A elaboracdo e divulgacdo da DFC deve ser efetuada seguindo as
orientacdes estabelecidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) a
partir do Pronunciamento Técnico CPC 03, que foi elaborada baseada na norma
internacional de contabilidade IAS 7 (MARTINS et al., 2013).

Para Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 92) a funcdo da DFC “é
propiciar ao usuario informacgdes relevantes sobre o0s ingressos e as saidas de caixa
de uma entidade durante determinado periodo de tempo.”

De acordo com o Art. 188 da Lei n°® 11.638/07 a “Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa — as alteracdes ocorridas, durante o exercicio, no saldo de caixa e
equivalentes de caixa, segregando-se essas alteracdes em, no minimo, 3 (trés)
fluxos: a) das operagdes; b) dos financiamentos; e c¢) dos investimentos;

Segundo Barros e Santos (2005, p. 92):

A demonstracao dos fluxos de caixa para determinado periodo ou exercicio
deve apresentar o fluxo de caixa oriundo ou aplicado nas atividades
operacionais, de investimentos e de financiamentos e o seu efeito liquido
sobre os saldos de caixa, conciliando seus saldos no inicio e no final do
periodo ou exercicio.

Conforme a legislagédo vigente a DFC pode ser elaborada pelo método
direto que analisa a movimentacdo do caixa e equivalentes de caixa, e pelo método
indireto que avalia as alteracbes por meio da conciliacdo do caixa e equivalentes de
caixa com o Lucro/Prejuizo do Exercicio (MARTINS; MIRANDA; DINIZ, 2014).

Diante disto, o fluxo de caixa é realizado para propiciar informacdes

relevantes sobre as movimentacdes de entradas e saidas de caixa num determinado
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periodo, indicando que a empresa possui capacidade de gerar caixa para cumprir
com suas obrigacdes nos prazos estabelecidos.

2.1.4 Demonstracédo dos Lucros e Prejuizos Acumulados

A Demonstracao dos Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA) é realizada
para que seja possivel avaliar qual a destinacdo dos lucros da empresa,
apresentando as modificacbes no saldo da conta de Lucros ou Prejuizos
acumulados.

Conforme Reis (2003, p. 81), a demonstragao visa “de que forma foram
distribuidos o resultado do exercicio mais o saldo acumulado de exercicios
anteriores” obtendo o valor para ser distribuido para sécios ou reservas da empresa.

Conforme a Lei das Sociedades por A¢Bes a demonstracao podera deixar
de ser realizada se a empresa apresentar os valores na DMPL e se publicar a
demonstracdo com o0s mesmos detalhes que seriam apresentados na DLPA
(MARTINS et al., 2013).

Para Silva e Marion (2013, p. 49) “a DLPA evidencia a destinagédo do lucro
liqguido para os proprietarios atraves da distribuicdo de dividendos ou para o
reinvestimento na propria empresa (retengao do lucro).”

Com isso analisa-se que a DLPA é importante para avaliar qual a
destinacdo foi dada para o lucro apurado no periodo junto com os saldos
acumulados de periodo anteriores, podendo ser distribuido entre os sécios, investir

na empresa ou transferir para saldo de reserva.

2.1.5 Demonstra¢cfes das Mutacfes do Patriménio Liquido

A Demonstracao das Muta¢des do Patriménio Liquido (DMPL) é realizada
para evidenciar as movimenta¢des ocorridas nas contas do patrimonio liquido da
empresa. Segundo Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 48), a DMPL “possibilita ao
analista, ou usuario das demonstracdes contabeis conhecer toda a movimentacao
ocorrida nas diversas contas do Patrimdnio Liquido durante o exercicio.”

Para as empresas de capital aberto, esta demonstragdo podera substituir
a Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados, se a mesma estiver contida
em uma das colunas da DMPL, conforme o Artigo 186 § 2° da Lei 6.404/76.
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Martins et al. (2013, p. 639) complementam que “a demonstragao indicara
claramente a formacdo e a utilizacdo de todas as reservas, e ndo apenas das
originadas por lucros.” Portanto, para as empresas que possuem coligadas e
controladas a demonstracdo tem mais importancia para que seja possivel analisar
as alteracOes realizadas para cada companhia.

Contudo, pode-se analisar que a Demonstragdo das Mutagbes do
Patrimoénio Liquido servira para uma melhor compreensdo das alteracdes sofridas
nas contas do patrimoénio liguido de um exercicio para outro, podendo ser
evidenciado o saldo inicial de cada conta, as mudancas ocorridas e o saldo final
apresentado para o fim do periodo analisado.

2.1.6 Demonstracédo do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) tem por objetivo evidenciar a
rigueza gerada pela companhia, evidenciando sua distribuicdo durante um
determinado periodo.

A demonstragdo passou a ser obrigatéria a partir da Lei 11.638/07 “para
as companhias abertas, a elaboracdo e divulgacdo da DVA como parte das
demonstracdes contédbeis divulgadas ao final de cada exercicio.” (MARTINS et al.,
2013, p. 667).

A DVA deve ser elaborada seguindo o modelo e as orientacdes
apresentadas no CPC 09, que conforme Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 67) a

demonstracao é:

[...] a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida pela diferenca
entre 0 valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros. Inclui
também o valor adicionado recebido em transferéncia, ou seja, produzidos
por terceiros e transferidos a entidade.

Contudo, podera ser analisado que a demonstracdo apura a riqueza
gerada pela companhia, apresentando os itens que formaram esta riqueza bem

como a sua distribuigéo.
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2.1.7 Demonstra¢cdes Comparativas

Para que seja possivel analisar a atual situacdo da empresa ao final de
seu exercicio € necessario que as demonstracfes contabeis sejam apresentadas
com os valores de anos anteriores, para que seja possivel analisar se a empresa
melhorou, piorou ou somente se manteve, baseando-se em resultados passados.

Martins et al. (2013, p. 05) complementa que “o grande objetivo da
comparacao € que a analise de uma empresa é feita sempre com vista no futuro.
Por isso, é fundamental verificar a evolugdo passada, e ndo apenas a situacdo de
um momento.”

Silva e Marion (2013, p. 25) complementam afirmando que:

A comparabilidade pode ser definida como a qualidade da informag&o que
permite ao usuario identificar semelhancas e diferencas entre dois conjuntos
de fendbmenos econdmicos e financeiros. Para que a comparagéo aconteca,
€ importante que as demonstracdes contdbeis apresentem as
correspondentes informacgdes de periodos anteriores.

Portanto, pode ser verificado que a comparagédo das informacdes atuais
para as antigas € de suma importancia para a realizacdo de uma fiel analise da

situacdo da empresa.

2.1.8 Notas Explicativas

As Notas Explicativas sdo elaboradas por estarem prevista na Lei das
Sociedades por Acdes, em seu Art. 176, sendo que devem ser divulgadas em anexo
as demonstracdes contébeis.

Conforme a Lei 6.404/76 em seu 8§ 4° do Art. 176 informa que “as
demonstracdes serdo complementadas por notas explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstrag@es contabeis necessarias para esclarecimento da situagéo
patrimonial e dos resultados do exercicio”.

Segundo Martins et al. (2013, p. 678) complementam que:

As notas explicativas visam fornecer as informacdes necessarias para
esclarecimento da situagdo patrimonial, ou seja, de determinada conta,
saldo ou transacao, ou de valores relativos aos resultados do exercicio, ou
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ainda, para mencdo de fatos que podem alterar futuramente tal situacao
patrimonial.

Para a elaboracdo das notas explicativas, a Lei das Sociedades por

AcOes estabelece que as mesmas devem conter algumas informagfes béasicas e

gerais para todas as empresas. De acordo com Martins, Miranda e Diniz (2014, p.

77) a partir das indicacbes apresentadas no CPC 26, comentam que as

demonstracdes contabeis devem:

a) Apresentar informacBes sobre a base para a elaboracdo das
demonstracbes contabeis e das praticas politicas contabeis especificas
utilizadas; b) divulgar informacdes requeridas pelos Pronunciamentos,
Orientacbes e Interpretagcdes que ndo tenham sido apresentadas nas
demonstracdes contabeis; c) prover informac¢des adicionais que ndo tenham
sido apresentadas nas demonstra¢des contabeis, mas que sejam relevantes
para sua compreensao.

Com a insercéo da Lei 11.638/07 as notas explicativas passaram a ser

obrigatérias para as empresas, sendo exigidos que as mesmas sejam apresentadas

com mais detalhes e especificando a situacédo da empresa.

indicar:

Em 2009 com a vigéncia da Lei 11.941 as notas explicativas devem

a) Os principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos calculos de depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, de constituicAo de provisdes para encargos ou riscos, e dos
ajustes para atender a perdas provaveis na realizacdo de elementos do
ativo; b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art.
247, paragrafo Unico); c¢) o aumento de valor de elementos do ativo
resultante de novas avaliacBes (art. 182, § 3°); d) os 6nus reais constituidos
sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais ou contingentes; €) a taxa de juros, as datas de
vencimento e as garantias das obriga¢gdes em longo prazo; f) o ndmero,
espécies e classes das a¢fes do capital social; g) as op¢bes de compra de
acOes outorgadas e exercidas no exercicio; h) os ajustes de exercicios
anteriores (art. 186, § 1°); e i) os eventos subsequentes a data de
encerramento do exercicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante
sobre a situacdo financeira e os resultados futuros da companhia.

As Notas Explicativas sdo elaboradas para que sejam apresentadas as

praticas contdbeis utilizadas pelas companhias, esclarecer os resultados das

demonstracdes contabeis, detalhar os valores de algumas contas para melhor

compreensao da situacéo financeira, bem como apresentar informacgdes particulares

e essenciais a cerca do resultado atingido pela companhia (MARTINS et al., 2013).
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Assim, podera ser verificada a importancia da elaboracdo das notas
explicativas para uma melhor compreenséo e avaliacdo da situagdo da empresa
conforme as demonstracbes contabeis, pois nas notas explicativas sao
apresentadas informacdes relevantes que ndo sdo apresentados has
demonstracdes, porém que influenciam em seus resultados.

Além das Notas Explicativas, as companhias possuem documentos que
podem ser realizadas para esclarecer aos usuarios sobre a situacdo da entidade,
como por exemplo, o relatério da administracdo, que sera apresentado no topico

seguinte.

2.1.9 Relatorio da Administracéo

O Relatério da Administracdo € um complemento das demonstracdes
contabeis que apresenta noticias sobre as empresas, onde apresentam sobre o
negocio e fatos administrativos do exercicio encerrado pela empresa.

Conforme a Lei 6.404/76 art. 243 “o relatorio anual da administracéo deve
relacionar os investimentos da companhia em sociedades coligadas e controladas e
mencionar as modificagbes ocorridas durante o exercicio.”

De acordo com o Parecer de Orientacdo 15-87 da CMV o relatério da
administracdo deve ser elaborado pelas entidades de forma clara com conteldo,
fidedignas, detalhadas, ndo apresentando somente percentuais. Deverao indicar as
informacdes relevantes para a andlise dos acionistas, usuarios e terceiros.

Conforme o Parecer da CVM é apresentado uma relacao de itens que é
recomendado as empresas seguirem para elaborador o relatério da administragéo,

como pode ser observado na figura abaixo:
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Figura 3 - Relacédo de informacdes para o relatorio da administracéo.
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Fonte: Adaptado do Parecer de Orientagdo — CVM.

Em analise a figura pode-se verificar que a partir das informacdes que
devem ser apresentadas pelas empresas no relatério da administracdo, as entidades
irdo apresentar um relatério de forma detalhada e completa para os acionistas e
usuarios.

Como o relatorio da administracdo utiliza menos termos técnicos, a
compreensao das informac¢des é muito melhor e podera alcancar um namero maior
de usuérios que possam analisar as informacfes apresentadas pelas empresas e
tirar conclusdes mais concretas sobre a situagdo das companhias (MARTINS et al.,
2013).

Martins et al. (2013, p. 815) complementam que “o relatério deve ser um
forte instrumento de comunicacao entre a entidade, seus acionistas e a comunidade
na qual se insere” pois sua correta elaboragao influenciara na melhor decisao a ser
tomada.

Desta forma, poderd ser verificado que além das demonstracdes
contabeis e notas explicativas, o relatério da administracdo também tem sua
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importancia para as empresas, pois apresenta informacdes da entidade que n&o sao
apresentadas nas demonstracfes, porém que influenciam na interpretacdo da

situacdo apresentada pela empresa, bem como na melhor decisédo a ser seguida.

2.1.10 Parecer dos Auditores Independentes e Conselho Fiscal

O relatério dos auditores independentes é utilizado para dar credibilidade
as informac0es apresentadas pelas companhias, ou seja, para passar confianca aos
usuarios sobre a situacdo da empresa.

Conforme a Lei das Sociedades por Acbes de 1976 definiu que as
demonstracdes contdbeis das companhias abertas fossem auditadas por auditores
independentes. Em 2007 com a alteracdo pela Lei 11.638, passou a ser exigido que
as empresas de grande porte também realizassem a auditoria em suas
demonstracdes (MARTINS et al., 2013).

De acordo com Martins et al. (2013, p. 07) informam que com a auditoria
nas demonstragdes contabeis é apresentado um “sistema mais transparente de
informagdes e de prestacdo de contas e com uma atuacao de auditoria bem maior,
muito se aplicard na seguranca dos negocios, com reducdo de riscos de
inadimpléncia, permitindo inclusive menores taxas de juros.”

Enfim, o relatério dos auditores independentes também possui sua
importancia perante as informacdes das demonstracdes contabeis, pois passara aos
usuérios credibilidade e transparéncia.

O Conselho Fiscal € um 6rgdo regulamentador dentro da companhia
sendo obrigatoério por lei sua existéncia para o controle interno das informacdes da
empresa.

Conforme o IBGC (2007, p. 09) o Conselho Fiscal “é um érgéo fiscalizador
independente da diretoria e do conselho de administracdo que busca, através dos
principios da transferéncia, equidade e prestacdo de contas, contribuir para o melhor
desempenho da organizag&o.”

Portanto, pode ser analisado que a existéncia do Conselho Fiscal garante
um controle na administracdo protegendo assim o0s interesses da empresa, dos

sécios e acionistas.
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2.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A analise das demonstracfes contabeis é de suma importancia para as
empresas, pois com elas € possivel verificar se a empresa esta conseguindo cumprir
com seus compromissos bem como, analisar como se encontra a situagdo financeira
da empresa.

Segundo Braga (2006, p. 137):

A andlise das demonstragbes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operacoes,
visando ao conhecimento minucioso de sua composi¢do qualitativa e de sua
expressdo quantitativa, de modo a revelar os fatores antecedentes e
determinantes da situacédo atual, e também, a servir de ponto de partida
para delinear o comportamento futuro da empresa.

Para uma melhor analise é necessario que as demonstracées contabeis
sejam analisadas em conjunto, n&o individualmente, para que se possa obter um
resultado mais preciso e real da situacao da empresa.

Desta forma, para obter uma posicéo precisa desta situacdo e para gerar
informacfes Uteis para a tomada de decisdo € necessario que seja realizado a
analise das demonstracdes através de indicadores. Com isso, no préximo topico

serdo apresentados os principais indicadores.

2.2.1 Analise horizontal e andlise vertical

Para verificar a verdadeira situacdo de uma empresa é necessario que
sejam realizadas comparacfes dos valores apurados em determinado periodo com
valores levantados em periodos anteriores.

Os indicadores utilizados para realizar esta comparacdo € a analise

horizontal e analise vertical que sera explicado nos proximos itens.

2.2.1.1 Analise horizontal

A analise horizontal é realizada para verificar a evolucdo da empresa,

utilizando os ultimos trés anos de atividade da entidade.
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Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 110) a andlise horizontal
“evidencia a variacio ocorrida a cada periodo, em termos percentuais” apresentando
a evolugdo das contas em comparacdo aos anos anteriores na demonstracao
contabil em analise.

De acordo com Martins, Miranda e Diniz (2014, p.103) “a analise
horizontal € um processo de andlise temporal que permite verificar a evolucédo das
contas individuais e também dos grupos de contas por meio de niumeros-indices.”

Diante disto, analise horizontal permite medir a evolucdo dos itens que

compdem o patrimbnio da empresa e caracteriza sua tendéncia.

2.2.1.2 Analise vertical

Para a andlise vertical é utilizada uma conta base que sera calculada as
outras contas com relagéo a essa conta base escolhida, em valores percentuais.

Conforme Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 108) indicam que a analise
vertical “evidencia a participagcdo em termos percentuais de cada rubrica de
determinada demonstragdao em relagao a um totalizador.”

Portanto, a andlise vertical determina como se distribuem em termos

percentuais os valores no sistema patrimonial e de resultados da empresa.

2.2.1.3 Andlise por diferencas absolutas

Este indicar é utilizado para realizar comparacdes entre os valores das
contas e entre periodos distintos, podendo avaliar a evolucdo ou reducdo da
empresa.

De acordo com Braga (2006, p. 144) o método das diferencas absolutas
“consiste na comparagao entre duas situagées de cada vez, mediante a apuracao
das diferengas absolutas entre os valores monetarios de uma mesma conta ou de
um mesmo grupo, de uma data para outra.”

Deste modo, pela analise das diferencas absolutas podera ser analisado
o desenvolvimento da empresa, podendo analisar as contas que melhoraram e as

contas que indicaram uma situagéo ruim para a empresa.
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2.2.2 Analise por meio de indices

A analise efetuada por indicadores é de grande importancia para as
empresas, pois com o resultado das analises é possivel ter uma posicao real da
situacdo, podendo ser possivel decidir qual atitude devera ser tomada.

Entretanto, devera ter cuidado ao interpretar os indicadores para ndo os
entender de forma incorreta, interferindo na continuidade da empresa, sendo que
devera ter cuidado especial em apresentar informacfes verdadeiras, pois quanto
mais confiavel for as informacdes, melhor sera o grau de exceléncia da analise.

Antes de iniciar o processo de analise das demonstracdes, devera ser
realizado algumas etapas para identificar as caracteristicas que serdo apuradas.

Para compreender estas etapas na figura abaixo estdo apresentadas as etapas.

Figura 4 - Etapas da analise das demonstracdes contabeis.
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Fonte: Adaptado de Daufembach (2013).

De acordo com a figura, pode-se analisar que primeiramente deverao ser
coletados os dados a serem analisadas. Posteriormente realizar a conferéncia
destes dados e a sua preparagdo para iniciar a analise. Em seguida analisar o

processamento das informacdes e iniciar efetivamente a andlise, para finalizar com a
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elaboracdo do relatério contendo a conclusdo das andlises realizadas nas
demonstracdes contabeis.
Assim, nos proximos topicos serdo apresentados os principais indicadores

que sao efetuadas para realizar a analise nas demonstraces contabeis.

2.2.2.1 indice de liquidez

O célculo da liquidez é realizado para verificar a capacidade da empresa
em quitar com seus compromissos. De acordo com Zanluca (2014), “os indices de
liquidez avaliam a capacidade de pagamento da empresa frente a suas obrigagdes.”

Segundo Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 126) complementam que 0s
indices de liquidez “demonstram sua capacidade de arcar com as dividas
assumidas, o que, em Uultima instancia, sinaliza a condicdo de sua propria
continuidade.”

Para o calculo da liquidez é utilizado a liquidez corrente, liquidez seca,
liquidez geral e liquidez imediata, que para melhor compreensao de cada indicador

sera exposto na figura abaixo suas definicfes e interpretacdes.

Figura 5 - indice de liquidez.

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz (2014, p. 127).
Em analise ao quadro dos indicadores de liquidez, podemos concluir que

indicam em geral se a entidade conseguira quitar com suas dividas de curto e longo
prazo, a partir dos recursos que possuem.
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2.2.2.2 indice de endividamento

Este indice revela o grau de endividamento da empresa, bem como
analisar quanto do capital esta sendo financiado.

Conforme Braga (2006, p. 165) o indice de endividamento serve “para
indicar o grau de utilizacdo dos capitais obtidos pela empresa. Praticamente, 0 uso
de um deles elimina a necessidade de se recorrer ao outro.”

Os indicadores utilizados para verificar o grau de endividamento para a
empresa séo o indicador de endividamento geral, composi¢cao do endividamento e a
imobilizacdo do Patriménio Liquido, que seja apresentado seu conceito na figura

abaixo:

Figura 6 - indice de endividamento
( ) 4 N { N

* Indica a dependéncia
* Apresenta a parcela

ue a entidade * Revela quanto da : e
9 evela g do capital proprio que
apresenta com divida total com esta investida em
relacdo a terceiros e, terceiros é exigivel no ativos de baixa
nesse sentido, o risco curto prazo.

a que estd sujeito. liquidez

Imobilizacado do
Patriménio
Liquido

Endividamento
Geral

Composicao do
Endividamento

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda e Diniz (2014).

A partir da figura acima, podemos analisar que o grau de endividamento
apresentado para a empresa ira refletir o quanto a empresa é dependente do capital
de terceiros, pois se seu grau de endividamento for alto significa que a empresa tera
a necessidade de buscar recursos fora da empresa, com 0s sOcios e acionistas ou
com empréstimos.

Deste modo, pode-se analisar que quanto menor for o grau de

endividamento melhor esta a situacdo da empresa.
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2.2.2.3 indices de rentabilidade e lucratividade

O indice de rentabilidade € aplicado nas empresas para avaliar o
desempenho econdmico que a entidade est4 apresentando.

Os valores apresentados para este indice, de acordo com Vasconcelos
(2005, p. 138) menciona que “os indicadores de rentabilidade sao, dentre outros, os
que mais interessam aos sécios/acionistas, pois aferem a remuneragéo dos recursos
aplicados.”

Para a analise dos indicadores de rentabilidade € utilizado o retorno sobre
0 investimento, giro do ativo, retorno sobre o PL, margem operacional, margem
liguida e margem bruta. Para compreender cada indicador, no quadro abaixo foi

apresentado o conceito de cada um.

Figura 7 - indice de rentabilidade e lucratividade

Retorno sobre o
investimento: evidencia o
quanto a empresa obteve de
resultados em relac&o aos
investimentos nela realizados.

Giro do Ativo: compara as
vendas da empresa com o seu
investimento, ou seja, indica
quanto a empresa vendeu
para cada real investido.

Retorno sobre o PL: verifica
o retorno obtido pelos
acionaistas considerando a
estrutura de capital utilizada
pela entidade em determinado
periodo

Margem Operacional:indica
0 percentual de vendas
convertidas em lucro, ou seja,
0 percentual representado pelo
lucro liquido operacional sobre
as receitas liquidas.

Margem Liquida: mede o
percentual de lucro liquido que
a empresa conseguiu obter em

relacdo ao seu faturamento.

Margem Bruta: mede a
rentabilidade das vendas, logo
apos a deducéo do custo dos

produtos vendidos.

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz (2014).

Em analise ao quadro, percebe-se que os indicadores irdo apontar se a
empresa esta gerando lucros, ou seja, se as atividades exercidas pela empresa esta

trazendo retorno aos sécios e acionistas.
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7

Diante disto, verifica-se que a valor da rentabilidade €& de grande
importancia para a andlise da empresa, pois assim consegue-se verificar o retorno

dos investimentos aplicado nas empresas.

2.2.2.4 indice de atividade

Os indicadores de atividades sao realizados para avaliar os ciclos dentro
da empresa, ou seja, a partir do calculo do indice de atividade é possivel verificar se
a empresa se encontra em um ciclo favoravel ou desfavoravel.

Conforme Martins, Miranda e Diniz (2014, p. 169 apud ASSAF NETO,
2010) os indices de atividades “permitem que seja analisado o desempenho
operacional da empresa e suas necessidades de investimento em giro.”

Com isso, para verificar qual o ciclo a empresa se encontra devera ser
calculado seu ciclo operacional, econémico e financeiro. Para analisar os ciclos, na

figura abaixo esta sendo apresentado o conceito de cada um.

Figura 8 - indice de atividades

Financeiro:

Operacional: Econdmico:
Corresponde a todas || Evidencia os eventos chrrgacsgsosnggeao
as agoes SCAOIMEDS NA efetivacao financeira
necessarias e momento em que deehdaevents
exercidas para o acontecem, e a sua econdmico em
desempenho de mensuracéo termos de fluxo de
cada atividade. econdmica.

caixa.

& L L p

Fonte: Adaptado de Padoveze e Benedicto (2004).
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Verificando a figura acima, podemos resumir que o ciclo operacional
compreende todo o processo da atividade da empresa, desde o0 seu planejamento
até o recebimento da venda. O ciclo econbémico abrange o momento da compra das
matérias-primas até a venda dos produtos. Para o ciclo financeiro este envolve o
pagamento das compras até o recebimento das vendas.

Para analisar se a empresa possui um ciclo favoravel é necessario que a
empresa tenha um recebimento antes do pagamento, ou seja, ela tem que receber
primeiro dos clientes para posteriormente pagar seus fornecedores. O contrario,
correspondente a um ciclo desfavoravel, onde o pagamento da empresa aos
fornecedores estd ocorrendo antes mesmo do recebimento de suas vendas
(WILSON, 2011).

Conforme figura abaixo pode ser analisada os ciclos da empresa,

apresentando onde inicia e onde termina o ciclo de acordo com cada prazo médio.

Figura 9 - Ciclos de atividades.

. -: . .I' . h -

CICLO OPERACIONAL
<€ >

CICLO ECONOMICO

€ >
CICLO FINANCEIRO
€ >

Fonte: Adaptado de Daufembach (2013, p. 152).

Entretanto, para verificar qual o ciclo a empresa se encontra € necessario
gue seja calculado os prazos meédios. Os principais prazos utilizados séo o prazo
médio de estocagem (PME), prazo médio de vendas (PMV), prazo meédio de
cobranca (PMC) e prazo médio de pagamento a fornecedores (PMPF). Na figura

abaixo sera apresenta cada um para melhor compreensao.



Figura 10 - Prazos médios.

matéria-prima e
sua reposicao Ve
para o uso da
producdo. /

*Representa o 1 ( » E o prazo em
tempo médio L[ que o produto fica
consumido entre / . estocado a
a compra da ! ™ espera de ser

vendido.

« Significa o temp
gasto para
pagamento de
suas compras a
prazo

* Representa o
prazo médio
gasto no
recebimento das
vendas a prazo.

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz (2014).

Em analise a figura acima, dos prazos médios verificamos que seu célculo

tem muita importancia para as empresas, pois € a partir deles que é possivel
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analisar se o ciclo estd favoravel ou desfavoravel. Com o calculo dos prazos é

possivel analisar se ha a necessidade de capital de giro para a entidade.

Desta forma, se os resultados apurados pela companhia indicarem a

necessidade de capital de giro, devera ser calculada essa necessidade para verificar

quais decisOes deverao ser tomadas.

2.2.2.5 Administracéo do capital de giro

Manter a situacdo financeira da empresa equilibrada é de grande

importdncia para as empresas, pois saberd que conseguira cumprir com seus

compromissos, sem prejudicar a rentabilidade da organizacgao.

Com isso para realizar este célculo, podera utilizar o calculo do capital
circulante liquido (CCL), a necessidade da capital de giro (NCG) e o saldo em

tesouraria (ST). Na figura abaixo é apresentado estas ferramentas.
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Figura 11 - Capital de giro.

» Representa a diferenca entre o ativo circulante e
0 passivo circulante.

*Representa a parte do ativo operacional que
n&o é financiada por passivos operacionais,
devendo ser financiada por passivos financeiros
de curto prazo ou por passivos ndo circulantes.

« E obtido pela diferenca entre as outras contas
do ativo circulante e as outras contas do
passivo circulante, isto &, as contas ndo ligadas
as atividades operacionais da empresa.

Fonte: Adaptado de Martins, Miranda, Diniz (2014).

Verificou-se que o CCL é a capacidade de pagamento da empresa em
curto prazo, sendo calculada em valores monetérios, ou seja, seu resultado seré
apurado o valor que a empresa tera de capital circulante liquido em reais. Com o
resultado da CCL podera ser analisado como se encontra a liquidez da empresa, se
positiva ou negativa.

A NCG indica se a empresa precisa de capital de giro para manter as
atividades operacionais da entidade. Ou seja, a necessidade de capital de giro sera
necessaria quando o pagamento de fornecedores for anterior ao recebimento das
vendas, pois com isso a empresa tera que ter uma reserva para se manter durante o
periodo em que nao tera recebimentos.

Posteriormente ao célculo do CCL e da NCG podera ser avaliado o
equilibrio financeiro da empresa. Caso possua sobra de recursos, 0 mesmo recebe o
nome de Saldo de Tesouraria. Uma empresa apresenta seguranca financeira
quando o CCL for maior que a NCG.

Para compreender melhor como esta a situacdo da empresa, na figura
abaixo € demonstrado um saldo positivo ou negativo para capital circulante liquido,
necessidade de capital de giro e para o saldo de tesouraria, onde a combinacéo dos
sinais com cada indicador ira indicar a posi¢ao da entidade.
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Figura 12 - Posicao financeira

CCL NCG ST Situagado
bl (S— b Excelente
Lt ! g sélida
L Lyt L Insatisfatoria
R [— N Alto Risco
o (— (S— Muito Ruim
— Lyt (S Péssima

Fonte: Adaptado de Daufembach (2013).

Em analise a figura acima pode-se avaliar que para que a empresa
apresente um bom resultado deverd possui um capital circulante liquido positivo,
sem a necessidade de capital de giro para obter um saldo de tesouraria positivo
estando assim em uma situacao excelente. Sendo que o contrario, onde a empresa
possui a necessidade de capital de giro e ndo possui capital circulante liquido a
entidade se encontra numa péssima situacao.

Diante disto, se o0 saldo de tesouraria for positivo, significa que a empresa
possui disponibilidade de recursos para financiar sua necessidade de capital de giro.
Caso contrario, for negativo a empresa necessita de novos recursos em curto prazo

para que sejam financiadas suas operacoes.

2.2.2.6 Fator de insolvéncia de kanitz

A insolvéncia para uma empresa € definida quando a empresa ndo tem
condic¢des de quitar com suas obrigacdes financeiras em tempo habil.

Aléem de verificar se a empresa possui risco de decretar faléncia, o
modelo de Kanitz é utilizado para dar a empresa uma nota, sendo esta que varia de
-7,0 até 7,0 (MARION, 2007, p. 192). Estas faixas sdo chamadas de termdémetro de

insolvéncia, como pode ser observado na figura abaixo:
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Figura 13 - Fator de insolvéncia de Kanitz.

- I

1 Penumbra

—

Fonte: Adaptado de Marion (2007)

Se a empresa se mantiver positiva, ou seja, entre 0 a 7 significa que ha
um equilibrio na empresa. Se permanecer entre 0 e - 3 a empresa devera ter
cuidado para entrar em faléncia. Caso esteja como negativa, entre - 3 e - 7 a
empresa tende a decretar faléncia.

O modelo de insolvéncia de Kanitz, como os outros indicadores, ndo
devera ser analisado isoladamente, sendo que deve ser analisada a empresa como
um todo, verificando a analise dos demais indicadores para verificar qual a real

situacdo € apresentada, auxiliando nas medidas necesséarias que deverdo ser

tomadas para alterar o cenario atual.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Este capitulo apresenta-se as consideracfes sobre a metodologia da
pesquisa quanto a seus objetivos, procedimentos e abordagem do problema. Serdo
apresentados também os procedimentos que serdo utilizados para a coleta de
dados.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Sabe-se que o conhecimento pode ser adquirido de inUmeras maneiras, e
este trabalho procura o conhecimento cientifico, divulgado em forma de monografia.

Quanto ao delineamento da pesquisa tem-se que em relacdo ao objetivo
€ descritiva, pois procura o problema, suas -caracteristicas e compara as
informacdes de um determinado periodo de tempo.

Para Gil (2002, p. 42) “as pesquisas descritivas tém como objetivo
primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fenébmeno
ou, entdo, o estabelecimento de relagbes entre variaveis.”

Na concepcao de Beuren (2006, p. 81) a pesquisa descritiva se encontra
entre a pesquisa exploratéria e a pesquisa explicativa, ou seja, “ndo € tao preliminar
como a primeira e nem tdo aprofundada como a segunda. Neste contexto, descrever
significa identificar, relatar, comparar, entre outros aspectos.”

No que se refere aos procedimentos caracteriza-se por ser estudo de
caso, onde é analisada uma situacdo real na qual sdo analisadas a situacdo da
empresa através da analise das demonstrac6es contabeis.

Segundo Bruyne et al. (1977 apud BEUREN, 2006, p. 84):

Afirmam que o estudo de caso justifica sua importdncia por reunir
informacdes numerosas e detalhadas com vista em apreender a totalidade
de uma situacdo. A riqueza das informacdes detalhadas auxilia num maior
conhecimento e numa possivel resolucao de problemas relacionados ao
assunto estudado.

Gil (2002, p. 54) complementa afirmando que “consiste no estudo
profundo e exaustivo de um ou poucos objetos, de maneira que permita seu amplo e
detalhado conhecimento, tarefa praticamente impossivel mediante outros

delineamentos ja considerados.”
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A metodologia empregada consta de pesquisas bibliogréficas, que para
Cervo e Bervian (1983 apud BEUREN, 2006, p. 86) “busca conhecer e analisar as
contribui¢des culturais ou cientificas do passado existentes sobre um determinado
assunto, tema ou problema.”

“A pesquisa bibliogréfica € realizada a partir de assuntos ja elaborados de
diversos autores, que podem ser utilizados de materiais como livros, artigos
cientificos entre outros.” (GIL, 2006, p. 44).

Segundo Silva e Grigolo (2002 apud BEUREN, 2006, p. 88):

A pesquisa documental vale-se de materiais que ainda ndo receberam
nenhuma analise aprofundada. Esse tipo de pesquisa visa, assim,
selecionar, tratar e interpretar a informagédo bruta, buscado extrair dela
algum sentido e introduzir-lhe algum valor, podendo, desse modo, contribuir
com a comunidade cientifica a fim de que outros possam voltar a
desempenhar futuramente o mesmo papel.

Gil (2002, p. 45) complementa que “a pesquisa documental, vale-se de
materiais que ndo recebem ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser
reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa.” Para a elaboracdo do
trabalho, serdo utilizados como documento as Demonstracdes Contabeis como, 0
Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

E por fim, quanto a abordagem é qualitativa que segundo Richardson
(1999 apud BEUREN, 2006, p. 91) “os estudos que empregam uma metodologia
qualitativa podem descrever a complexidade de determinado problema, analisar a
interacdo de certas variaveis, compreender e classificar processos dinamicos vividos
por grupos sociais.”

Apesar de a contabilidade utilizar os numeros, ela é considerada uma
ciéncia social, e ndo uma ciéncia exta, o que justifica a relevancia do uso da

abordagem qualitativa.

3.2 PROCEDIMENTO PARA A COLETA DE DADOS

Como instrumento de pesquisa para a realizagdo do trabalho sera
utilizado dados informados nas demonstracfes contabeis das empresas para 0S
periodos de 2011, 2012 e 2013. A coleta das informacdes se dara pelos documentos

disponiveis no site da BM&FBOVESPA e no site das empresas pesquisadas.
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Com os dados coletados, podera ser realizado os célculos dos indices
financeiros a fim de realizar a andlise entre as empresas estudadas, apresentando

uma analise da situacdo de cada uma.
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4 ESTUDO DE CASO

Neste capitulo apresenta-se um histérico sobre a empresa Eliane e a
Portobello a qual serdo objetos de estudo para a elaboracdo deste trabalho,
apresentando algumas demonstracdes contabeis que sdo disponibilizadas em seu
sitio eletrénico e/ou no site da BM&FBOVESPA, que servirdo de base para a andlise
da situacéo das entidades.

As empresas estdo situadas no estado de Santa Catarina, atuando no
ramo da ceramica, sendo consideradas as maiores empresas do ramo no Brasil. Em
2011 a Portobello efetuou negociacdes com a Eliane para a fusdo das entidades,
onde seria criada a maior empresa do Brasil para o setor. Entretanto, apos as
analises em maio de 2012 as empresas anunciaram que as negociacdes foram
encerradas e sem sucesso.

Com isso, verificou-se a importancia em efetuar a andlise das
demonstracdes contabeis das empresas para avaliar qual se encontra em melhor

posicdo no mercado.

4.1 ELIANE REVESTIMENTOS CERAMICOS

A Eliane Revestimentos Ceramicos é uma empresa familiar de capital
fechado que iniciou suas atividades em 1960. Foi a primeira ceramica brasileira a
fabricar Porcellanato e sempre busca inovar em tudo que produz. (ELIANE, 2014)

A empresa possui unidades fabris situadas nos Polo Sul e Polo Nordeste.
Conta com cinco industrias, sendo quadro em Cocal do Sul (SC), onde se localiza a
sede da empresa e a unidade de Porcellanato em Criciima (SC). No Polo Nordeste
a unidade esta localizado em Camacari (BA). Além disso, possui um escritério em
Séo Paulo e dois centros de distribuicdo nos Estados Unidos e Canada. (ELIANE,
2014).

A entidade em 2013 atingiu uma receita liquida de R$ 632,2 milhdes um
aumento de 5,7% em relacdo ao ano anterior. Apresentou um crescimento no
faturamento em 6% e um Patrim6nio Liquido consolidado de R$ 94. 845. A empresa
possui em torno de 2.500 colaboradores. (ELIANE, 2014).
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4.2 PORTOBELLO

A Portobello é uma empresa de capital aberto integrante do Novo
Mercado da Bovespa que atua no mercado desde 1997, sendo considerada uma
das maiores empresas de revestimentos cerdmicos da América Latina. Atende
paises dos cinco continentes e também para o mercado interno, por meio das
revendas multimarcas, Portobello Shop e canal de vendas. (PORTOBELLO, 2014).

A entidade esta localizada estrategicamente em Tijucas (SC) devido as
proximidades de portos e as principais rotas rodoviarias nacionais e internacionais.
Possui uma producdo maxima de 30 milhdes de metros quadrados, contando com
dezesseis linhas de producdo num total de mais de 50 mil metros quadrados. A
empresa comercializa sua marca em 65 paises sendo estes da Europa, Asia,
América do Norte, Oceania, Oriente Médio, Africa e América Latina. (PORTOBELLO,
2014).

No periodo de 2013, a companhia ultrapassou uma receita bruta de 1
bilhdo, apresentando um crescimento de 19% em rela¢do ao ano de 2012. Ja para a
receita liquida superou 18% da receita do ano anterior atingindo um valor de R$ 834
milhdes e apurou um Lucro Liquido de R$ 90 milhdes, 38% superior ao ano de 2012.
(PORTOBELLO, 2014).

4.3 PADRONIZACAO

Para realizar a analise das empresas que serdo objetos de estudo e
posteriormente sua comparacdo € necessaria que suas demonstracdes contabeis
estejam padronizadas, ou seja, as demonstracdes deverdo possuir as mesmas
caracteristicas para que a analise seja efetuada de forma correta.

Atualmente as demonstracdes contabeis ja possuem um padrdo exigido
por Lei, porém cada empresa possui 0 seu padrdo particular de elaborar suas
demonstracdes contabeis conforme as necessidades de cada companhia. Desta
forma, observa-se a necessidade de realizar a padronizacdo para que seja
elaborada a comparacéo corretamente.

Portanto, nos proximos topicos serdo apresentadas as demonstracdes
contdbeis das entidades j4 padronizadas para que seja possivel analisar a

comparacao entre as mesmas.
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4.4 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Neste topico serdo apresentadas as demonstracbes contabeis da
empresa Eliane e Portobello ajustadas para efetuar a comparagao entre elas que
serédo utilizadas para analisar a situacao de cada entidade.

4.4.1 Andlise horizontal e vertical do ativo

Ser4 apresentado abaixo o0 Balango Patrimonial das companhias

contendo as contas do Ativo e a analise horizontal do periodo analisado.

Quadro 1 - Analise horizontal do ativo.

BALANGO PATRIMONIAL - EM MILHARES DE REAIS
ELIANE PORTOBELLO
2013 | 2012 | 2011 AH (%) | AH (%) 2013 | 2012 | 2011 AH (%) | AH (%)
12x13 [11X12 12x13 [ 11X12
Ativo Total 716.705 |736.678 730.108 | -2,7 | 0,9 904.908| 695.321| 550.222| 30,1 | 26,4
Ativo Circulante 280.492 |285.458 (278.656 | -1,7 | 2,4 433.732| 328.230| 215.923| 32,1 | 52,0
Caixa/Equivalentes Caixa | 12,121 | 5.757 | 1.561 | 110,5 | 268,8 57.677| 58.870| 10.065| -2,0 | 484,9
Aplicagbes Financeiras 13.783 | 23.485 | 40.150 | -41,3 | -41,5 - - -
Clientes 135.711 |144.033 |119.014 | -58 | 21,0 163.801| 142.678| 107.867| 14,8 | 32,3
Estoques 61.310 | 68.312 | 70.306 | -10,3 | -2,8 177.847| 120.045| 90.553| 48,2 | 32,6
Credito coma BHetrobras | 26.781 | 2.441| 2441|9971 | 0,0 - - -
Tributos a Recuperar 8.622 | 10.105 | 11.508 | -14,7 | -12,2 17.883| 2.064| 2.682| 766,4 | -23,0
Despesas Antecipadas 4894 | 6.027| 5748|-188 | 4,9 - 815 491| - 66,0
Outros Ativos Circulantes | 17.270 | 25.298 | 27.928 | -31,7 | -9,4 16.524| 3.758| 4.265( 339,7 | -11,9
Ativo Néo Circulante  [436.213 |451.220 |451.452 | -3,3 | -0,1 471.176| 367.091| 334.299| 28,4 | 9,8
Ativo Realizavel a LP 143.619 [156.414 |147.080 | -8,2 6,3 186.662| 164.501| 151.283| 135 | 8,7
Investimentos - - - - - 198 215 215 -79 | 0,0
Imobilizado 290.228 |291.871 |300.732 | -0,6 | -2,9 265.572| 187.056| 178.052( 42,0 | 5,1
Intangivel 2.366| 2935 3.640| -19,4 | -19,4 18.744| 15.319| 4.749| 22,4 | 222,6

Fonte: Elaborado pela autora.

Ao verificar a Analise Horizontal efetuada no Balanco da empresa Eliane
pode-se analisar que as maiores variacdes positivas ocorreram na conta caixa e na
conta créditos com a Eletrobrds. Sendo que a variagdo negativa foi na conta de
Aplicagbes Financeiras apresentando uma diferenca de - 41,3%.

Enquanto na empresa Portobello a conta caixa para o ano de 2011 para

2012 apresentou uma variacao positiva de 484% muito superior comparado com a
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conta da empresa Eliane, onde verificamos que o saldo da conta é bem distinto
entre as companhias, pois a empresa Portobello possui um saldo de caixa maior.
Verificamos também que a empresa conseguiu nos ultimos trés anos um aumento
para as contas de estoque, imobilizado e intangivel.

Para analisar a situagcdo das empresas, verificando as contas que
possuem maior representatividade perante o ativo da empresa, abaixo possui um

guadro com a analise vertical das entidades.

Quadro 2 - Analise vertical do ativo.
BALANCO PATRIMONIAL - EM MILHARES DE REAIS

ELIANE PORTOBELLO
AV (961AV %)|AV(%) AV (961AV (%) AV (%)

2013 | 2012 | 2011 2013 | 2012 | 2011
2013 | 2012 | 2011 2013 | 2012 | 2011
Ativo Total 716.705 |736.678 |730.108 | 100 | 100 | 100 || 904.908| 695.321| 550.222| 100 | 100 | 100
Ativo Circulante 280.492 |285.458 |278.656 | 39,1 | 38,7 | 38,2 || 433.732| 328.230| 215.923| 47,9 | 39,2 | 39,2

Caixa/Equivalentes Caixa | 12.121| 5.757| 1.561| 1,7 | 08 | 0,2 57.677| 58.870| 10.065| 6,4 | 1,8 | 1,8
Aplicages Financeiras 13.783 | 23.485| 40.150| 1,9 | 3,2 | 55

Clientes 135.711 |144.033 |119.014 | 18,9 | 19,6 | 16,3 || 163.801| 142.678| 107.867| 18,1 | 19,6 | 19,6
Estoques 61.310 | 68.312 | 70.306 | 8,6 | 9,3 | 9,6 ||177.847| 120.045| 90.553| 19,7 | 16,5| 16,5
Credito coma Betrobras | 26.781 | 2.441| 244137 |03 | 03

Tributos a Recuperar 8.622 | 10.105| 11508 | 1,2 | 1,4 | 1,6 17.883| 2.064| 2.682[ 20| 05| 05
Despesas Antecipadas 4894 6.027| 5748|07 [08 | 08 - 815 491 - | 01| 01

Outros Ativos Circulantes | 17.270 | 25.298 | 27.928 [ 24 | 34 | 3.8 16.524| 3.758| 4.265| 1.8 | 08 | 0,8
Ativo N&o Circulante  436.213 |451.220 |451.452 | 60,9 | 61,3 | 61,8 || 471.176| 367.091| 334.299| 52,1 | 60,8 | 60,8
Ativo Realizavel a LP 143.619 [156.414 |147.080 | 20,0 (21,2 | 20,1 || 186.662| 164.501| 151.283| 20,6 | 27,5 | 27,5

Investimentos - - - - - - 198 215 215/ 00 | 0,0 | 00
Imobilizado 290.228 |291.871 [300.732 | 40,5 | 39,6 | 41,2 || 265.572| 187.056| 178.052| 29,3 | 32,4 | 32,4
Intangivel 2366 2.935| 3.640(03 |04 | 05 18.744| 15319 4749 21| 0,9 | 09

Fonte: Elaborado pela autora.

Ao examinar a Analise Vertical da empresa Eliane observamos que o
ativo nao circulante representa em torno de 60% ficando o restante, 40% para o
ativo circulante o que também ocorreu na empresa Portobello nos anos de 2012 e
2011, e somente no ano de 2013 que a entidade apresentou em média 50% para
cada grupo.

Para a companhia Eliane as contas de maior representacdo no ativo
circulante sdo as contas de clientes e estoque. Onde para o grupo do ativo nao
circulante a conta do imobilizado possui maior valor. Sendo que a empresa
Portobello possui as mesmas representacdes de contas. Porém, verificamos que a

conta de estoque entre as empresas possui uma grande diferenca, pois a Eliane
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mantém em seu estoque em média R$ 66mil o que representa quase 10% do seu
Ativo. Ja a Portobello possui em torno de R$ 129 mil o que equivale em média 20%
do seu Ativo, onde observa-se praticamente o dobro do valor do estoque entre as
empresas.

Portanto, podemos analisar que as entidades nao apresentam grandes
diferencas entre suas contas, bem como grandes variacdes entre suas contas para

0s ultimos trés anos analisados.
4.4.2 Analise horizontal e vertical do passivo

Neste item serdo apresentadas as contas do Passivo das empresas com
as analises horizontal e vertical para efetuar a analise e comparacdo entre as

companhias.

Quadro 3 - Analise horizontal do passivo.

BALANCO PATRIMONIAL - EM MILHARES DE REAIS
ELIANE PORTOBELLO
2013 2012 2011 AH (%) | AH (%) 2013 2012 2011 AH (%) | AH (%)
12x13 | 11X12 12x13 | 11X12
Passivo Total 716.705 | 736.678 | 730.108 | -2,7 0,9 904.900 | 695.321 | 550.222 | 30,1 26,4
Passivo Circulante 296.798 | 390.189 | 369.197 | -23,9 57 352.485 295.375 | 245.403| 19,3 20,4
Obrigag8es Sociais e Trab. 16.638 16.377 15.820 1,6 3,5 20.483 18.459 16.780 | 11,0 10,0
Fornecedores 57.533 62.581 63.721 -8,1 -1,8 153.842 | 121.113 97.980 | 27,0 23,6
Obrigagdes Fiscais 72.279 | 107.149 65.946 | -32,5 62,5 25.853 34.348 26.627 | -24,7 29,0
Empréstimos e Financ. 102.037 | 166.317 | 188.535| -38,6 -11,8 91.068 75.584 79.600 | 20,5 -5,0
QOutras Obrigacoes 25.660 26.135 23.919 -1,8 9,3 6.324 9.084 6.065 | -30,4 49,8
Adiantamento de Clientes 18.261 11.630 11.256 | 57,0 3,3 18.440 20.813 17.325 | -11,4 20,1
Dividendos a Pagar 4.390 - - - - 15.239 8.810 11| 73,0 |[79990,9
Provisdes - - - - - 21.236 7.164 1.015| 196,4 605,8
Passivo Nao Circulante 316.610 | 267.943 | 280.574 | 18,2 -4,5 360.566 272.819 | 223.021| 32,2 22,3
Empréstimos e Financ. 59.731 59.948 66.284 -0,4 -9,6 202.066 00.931 40.210 | 122,2 126,1
Fornecedores 5.057 758 1.979 | 567,2 -61,7 15.966
Plano Previdéncia Privada - - - - - 2.544 2.918 3.118 | -12,8 -6,4
Parcel. Obrigag6es Tribut. 204.476 | 161.129 | 158.882 | 26,9 1,4 98.616 | 110.446 | 124.938 | -10,7 -11,6
Qutros - - - - - 74
IRPJ e CSSI Diferidos 41.987 36.992 41.164 13,5 -10,1 29.154 16.309 15.693 78,8 3,9
Provisdes 5.359 9.116 12.265 | -41,2 -25,7 12.146 52.215 39.062 | -76,7 33,7
Patrimoénio Liquido 103.297 78.546 80.337 | 31,5 -2,2 191.849 | 127.127 81.798 | 50,9 55,4
Capital Social Realizado 30.983 | 155.544 | 155.544 | -80,1 0,0 46.065 40.798 | 112.957 | 12,9 -63,9
Reservas de Capital 40.693 18.786 27.851 | 116,6 -32,5 113.106 50.336 267 | 124,7 |18752,4
Outros Resultados 32.075 29.521 27.647 8,7 6,8 32.678 35.985 42.304 -9,2 -14,9
Lucros/Prejuizos Acumulados (454)| (125.305)| (130.705)| -99,6 -4,1 - - (73.738)

Fonte: Elaborado pela autora.

Pode-se analisar que na Eliane as contas de obrigacdes fiscais e dos

empréstimos de curto prazo obtiveram uma variagdo negativa maior em relacédo as
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demais contas, onde pode-se concluir que a empresa conseguiu quitar com suas
obrigagOes. Sendo que o adiantamento de clientes apresentou um aumento de 57%
no ultimo ano. Para o grupo do Passivo néo circulante verificamos que a conta dos
fornecedores apresentou a maior variacdo demonstrando um valor de 567%.

Verificamos que a conta do Capital Social apresentou uma queda de 80%
para a Eliane, entretanto na Portobello a empresa aumentou seu capital em torno de
13%.

Para a empresa Portobello pode-se verificar que a empresa teve um
aumento em seu passivo em torno de 30%, devido o aumento nas contas de
fornecedores de empréstimos e financiamentos.

Verificamos que diferente da Eliane que obteve um aumento na conta de
adiantamentos de cliente, a Portobello teve uma reducdo de 11,4% de sua conta.
Podemos analisar que o saldo da conta de fornecedores entre as companhias é
expressivo, pois a Eliane apresenta um saldo em média R$ 62 mil e a Portobello de
R$ 124 mil.

Abaixo sera apresentado um quadro apresentando a analise vertical das

empresas para as contas do Passivo.
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BALANCO PATRIMONIAL - EM MILHARES DE REAIS
ELIANE PORTOBELLO
2013 2012 2011 [AVRAVEBIAVE) 2013 2012 2011 |AVOBIAVIRAV(H)
2013 | 2012 | 2011 2013 | 2012 | 2011
Passivo Total 716.705 | 736.678 | 730.108 |100,0 |{100,0 |100,0 904.900 | 695.321 | 550.222 | 100 100 100
Passivo Circulante 296.798 [ 390.189 | 369.197 | 41,4 | 53,0 | 50,6 352.485 | 295.375| 245.403| 39,0 | 42,5 | 44,6
Obrigagdes Sociais e Trab. 16.638 16.377 15.820 | 2,3 2,2 2,2 20.483 18.459 16.780 | 2,3 2,7 3,0
Fornecedores 57.533 62.581 63.721 | 8,0 8,5 8,7 153.842 | 121.113 97.980 | 170 | 17,4 | 17,8
Obrigagdes Fiscais 72.279 | 107.149 65.946 | 10,1 | 14,5 9,0 25.853 34.348 26.627 | 2,9 4,9 4,8
Empréstimos e Financ. 102.037 | 166.317 | 188.535| 14,2 | 22,6 | 25,8 91.068 75.584 79.600 | 10,1 | 10,9 | 14,5
Outras Obrigagdes 25.660 26.135 23919 | 3,6 3,5 3,3 6.324 9.084 6.065 | 0,7 1,3 1,1
Adiantamento de Clientes 18.261 11.630 11.256 | 2,5 1,6 1,5 18.440 20.813 17.325 2,0 3,0 3,1
Dividendos a Pagar 4.390 - 0,6 15.239 8.810 11| 1,7 1,3 0,0
Provisdes - 21.236 7.164 1.015| 23 [ 10 | 02
Passivo N&o Circulante 316.610 [ 267.943 | 280.574 | 44,2 | 36,4 | 38,4 360.566 | 272.819 | 223.021| 39,8 | 39,2 | 40,5
Empréstimos e Financ. 59.731 59.948 66.284 | 8,3 8,1 9,1 202.066 90.931 40.210 | 22,3 | 131 7,3
Fornecedores 5.057 758 1979 | 0,7 0,1 0,3 15.966 - 1,8
Plano Previdéncia Privada - 2.544 2.918 3.118( 03 | 04 | 06
Parcel. Obrigagdes Tribut. 204.476 | 161.129 | 158.882 | 28,5 | 21,9 | 21,8 98.616 | 110.446 | 124.938 | 10,9 | 15,9 | 22,7
Outros - 74 - 0,0
IRPJ e CSSI Diferidos 41.987 36.992 41.164 | 5,9 5,0 5,6 29.154 16.309 15.693 | 3,2 2.3 2,9
Provisdes 5.359 9.116 12.265 | 0,7 1.2 1,7 12.146 52.215 39.062 | 1,3 7.5 7,1
Patrim 6énio Liquido 103.297 78.546 80.337 | 14,4 | 10,7 | 11,0 191.849 | 127.127 81.798 | 21,2 | 18,3 | 14,9
Capital Social Realizado 30.983 155.544 155.544 | 4,3 21,1 | 21,3 46.065 40.798 112.957 5,1 5,9 20,5
Reservas de Capital 40.693 18.786 27.851 | 5,7 2,6 3,8 113.106 50.336 267 | 12,5 7.2 0,0
Outros Resultados 32.075 29.521 27.647 | 45 4,0 3,8 32.678 35.985 42.304 | 3,6 5.2 7,7
Lucros/Prejuizos Acumulados| (454)| (125.305)| (130.705)| -0,1 |-17,0 |-17,9 (73.738) -13,4

Fonte: Elaborado pela autora.

Em andlise as contas do Passivo, verifica-se que o

grupo do Passivo

Circulante obteve uma queda para ambas as empresas, onde a conta de

parcelamento de obrigacdes tributarias possui maior representacdo para a Eliane,

onde para a Portobello a conta € a de empréstimo e financiamento.

Verificamos que a conta de obrigacbes fiscais que para a Eliane

representa 10,1% do total do Passivo, para a Portobello o saldo da conta ndo chega

a 3% do valor do Passivo.

4.4.3 Andlise horizontal e vertical da DRE

Neste tdpico sera apresentada a andlise horizontal e vertical da DRE,

conforme pode-se avaliar as analises no quadro abaixo.
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Quadro 5 - Analise horizontal do DRE.

DRE - EM MILHARES DE REAIS
ELIANE PORTOBELLO
2013 2012 o1 |AHODAH ) 2013 2012 o011 [AHDAHCD
12x13 [11X12 12x13 [ 11X12
Receitade Venda 632.243 | 597.889 | 536.789 | 57 11,4 834.032 | 706.471| 586.806 | 18,1 | 20,4
Custo da Mer. Vendida (408.635)| (403.735)| (369.039)| 1,2 9,4 (530.279) | (456.052)| (400.653)| 16,3 | 13,8
Resultado Bruto 223.608 | 194.154 | 167.750 | 152 15,7 303.753 | 250.419| 186.153| 21,3 | 34,5
Despesas/Receitas Operacionais (127.482)| (130.462)| (127.493)( -2.3 2,3 (165.040)| (133.557)| (119.804)| 23,6 | 11,5
Despesas com Vendas (92.618)| (86.408)| (80.747)| 7,2 7,0 (126.984)| (103.996)| (97.452)| 221 | 6,7
Despesas Gerais e Administrativas (26.200)| (31.730)| (36.744)| -17,4 | -13,6 (28.410)| (23.495)| (18.675) 20,9 [ 25,8
Outras Receitas/Despesas Oper. (8.664)| (12.324)| (10.002)| -29,7 | 23,2 (9.646) (6.066) (3.677)| 59,0 | 65,0
Resultado Antes Result. Financ. 96.126 63.692 40.257 | 50,9 58,2 138.713 | 116.862 66.349 | 18,7 76,1
Resultado Financeiro (51.827)| (70.341)| (56.192)| -26,3 | 25,2 (19.589)| (21.690)| (29.247)| -9,7 | -25,8
Resultado Antes dos Tributos s/Lucro 44.299 (6.649)( (15.935)| -766,3 | -58,3 119.124 95.172 37.102 | 25,2 | 156,5
IR e CS sobre o Lucro (13.194) 4.524 5.373 | -391,6 | -15,8 (28.613)| (29.497)| (12.712)| -3,0 | 132,0
Lucro/Prejuizo Periodo 31.105| (2.125)| (10.562)|-1563,8| -79,9 90.511| 65.675| 24.390| 37,8 | 169,3

Fonte: Elaborado pela autora.

Ao analisar-se a receita de vendas, foi percebido que ambas as empresas
obtiveram crescimento nos ultimos anos, sendo que a Portobello teve um aumento
mais expressivo em relacdo ao aumento da Eliane. Enquanto que a Portobello
cresceu em média entre 2011 a 2013 19%, neste mesmo periodo a Eliane cresceu
apenas em média 8%.

Verificou-se ainda que as empresas mantiveram o custo da mercadoria
vendida proporcionalmente ao aumento da receita, onde a Eliane obteve um
aumento de 1,2% em 2013 a Portobello apresentou um aumento de 16,3%.

Constatou-se ainda que a empresa Portobello vem apresentando lucro
nos ultimos trés anos, diferentemente da empresa Eliane que apresentou lucro
somente em 2013.

Abaixo sera apresentado a DRE das empresas com os valores da analise

vertical para verificar a situagao de cada empresa.
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Quadro 6 - Analise vertical do DRE.

DRE - EM MILHARES DE REAIS
ELIANE PORTOBELLO

2013 2012 2011 AV AVER | AV(%) 2013 2012 2011 AVE0) | AV(A) | AV(%)

2013 | 2012 | 2011 2013 | 2012 | 2011

Receitade Venda 632.243 | 597.889 | 536.789 | 100 | 100 | 100 834.032 | 706.471 | 586.806 | 100 | 100 | 100
Custo da Mer. Vendida (408.635) | (403.735)| (369.039)| 64,6 | 67,5 | 68,7 | | (530.279) (456.052)| (400.653)| 63,6 | 64,6 | 68,3
Resultado Bruto 223608 | 194.154 | 167.750 | 354 | 3255 | 31,3 303.753 | 250.419 | 186.153 | 36,4 | 354 [ 31,7
Despesas/Receitas Operacionais (127.482)| (130.462)| (127.493)| 20,2 | 21,8 | 23,8 (165.040)| (133.557)| (119.804)| 19,8 | 18,9 | 204
Despesas com Vendas (92.618)| (86.408)| (80.747)| 14,6 | 14,5 | 150 || (126.984)| (103.996)| (97.452)| 15,2 | 14,7 | 16,6
Despesas Gerais e Administrativas (26.200) (31.730)| (36.744)| 4.1 53 6,8 (28.410) (23.495)| (18.675)| 3,4 33 3,2
Outras Receitas/Despesas Oper. (8.664)| (12.324)( (10.002) 1.4 2.1 1,9 (9.646)| (6.066)| (3.677)[ 1,2 0,9 0,6
Resultado Antes Result. Financ. 96.126 63.692 40.257 152 | 10,7 75 138.713 | 116.862 | 66.349 16,6 | 16,5 | 11,3
Resultado Financeiro (51.827)| (70.341)| (56.192)| 82 | 11,8 | 10,5 (19.589)| (21.690)| (29.247)] 2,3 | 31 | 50
Resultado Antes dos Tributos s/Lucro| 44.299 (6.649)( (15.935)| 7,0 11 3,0 119.124 | 95.172 37.102 143 | 135 6,3
IR e CS sobre o Lucro (13.194)( 4524 5373 21 | 08 | 10 (28.613) (29.497)| (12.712) 34 | 42 | 22
Lucro/Prejuizo Periodo 31.105 (2125)| (10562)| 49 [ 04 | 20 90511 | 65675 | 24.390 | 109 | 9,3 | 4.2

Fonte: Elaborado pela autora.

Verificou-se que a conta do custo da mercadoria para ambas as
empresas possuem em média de 65%, onde seu valor corresponde ao total da
receita apurada para o periodo.

Analisou-se que as contas de despesas operacionais das empresas

chegaram a valores bem préximos, onde 20% do seu valor é referente aos valores

da receita apurada.
Portanto, pode-se analisar que as empresas ndao possuem grandes
variacbes nas contas que compdem o DRE conforme as andlises horizontal e

vertical efetuadas.
4.4.4 Andlise horizontal do fluxo de caixa

Neste capitulo serd apresentada a analise horizontal das empresas para o

fluxo de caixa conforme o quadro abaixo.
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Quadro 7 - Analise horizontal do fluxo de caixa.
FLUXO DE CAIXA - EM MILHOES DE REAIS

ELIANE PORTOBELLO
AH (%) | AH (%)

AH (%) | AH (%)

2013 2012 2011 2013 2012 2011

12x13 | 11X12 12x13 | 11X12
Resultado do Exercicio 31.105 (2.125)] 10.562(-1564 | -120 90.511 65.675 24390 | 37,8 | 169,3
Caixa Liquido Atividades Operacionais | 126.136 | 100.724 9.033( 25 1.015 (2.210)| 36.803| 41.503]|-106,0 | -11,3
Caixa Liquido Atividades Investimento | (16.900)| (18.212)| (17.562)| .7 4 (100.284)| (31.037) (17.700) 2231 | 754
Caixa Liquido Atividades Financiamento | (102.872)| (78.316) 2946 [ 31 -2.758 101.301 42.993 | (26.711)| 135,6 | -261,0
Aumento/Redugdo Caixa e Equivalentes 6.364 4196 | (5.583) 52 -175 (1.193)| 48.805| (2.737)| -102,4 |-1883,2
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.757 1.561 7.144 | 269 78 58.870 10.065 12.802 | 484,9 | -21,4
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.121 5.757 1561 111 269 57.677 58.870 10.065| -2,0 | 484,9

Fonte: Elaborado pela autora.

Em andlise ao fluxo de caixa verificamos que a Eliane apresentou valores
positivos para as atividades operacionais, 0 que hdo ocorreu para a Portobello, pois
apurou um caixa operacional negativo.

Verificamos que a Eliane conseguiu pagar seus empréstimos e
financiamentos e ainda gerou caixa positivo para a empresa. Enquanto a Portobello
efetuou novos financiamentos e ndo conseguiu gerar caixa para a empresa.

Com isso pode-se analisar que a empresa Eliane apresentou melhores
resultados para o fluxo de caixa comparado com a Portobello conforme a anélise

horizontal efetuada.

4.4.5 Analise da liquidez

Abaixo serd apresentada uma tabela comparativa com os céalculos da

liquidez dos anos de 2013, 2012 e 2011 das empresas Eliane e Portobello.

Quadro 8 - Andlise da liquidez.

ELIANE PORTOBELLO
LIQUIDEZ 2013 2012 2011 LIQUIDEZ 2013 2012 2011
Corrente 0,95 0,73 0,75 Corrente 1,23 1,11 0,88
Seca 0,74 0,56 0,56 Seca 0,73 0,70 0,51
Geral 0,69 0,67 0,66 Geral 0,87 0,87 0,78
Imediata 0,09 0,07 0,11 Imediata 0,16 0,20 0,04

Fonte: Elaborado pela autora.
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Pode-se analisar que a empresa Eliane ndo atingiu bons indices de
liquidez, ou seja, ndo apresentou nenhum valor para liquidez maior que 1,00 para os
trés anos calculados. Sendo que para a empresa Portobello a situacdo nao foi muito
diferente, pois os valores ficaram abaixo de 1,00, exceto para a liquidez corrente nos
anos 2013 e 2012.

4.4.6 Andlise do endividamento

Neste tOpico sera demonstrada uma tabela comparativa com os célculos

do endividamento dos anos de 2013, 2012 e 2011 das empresas Eliane e Portobello.

Quadro 9 - Andlise do endividamento.

ELIANE PORTOBELLO

ENDIVIDAMENTO 2013 2012 2011 ENDIVIDAMENTO 2013 2012 2011
Endividamento Total (%) 85,6% | 89,3% | 89,0% Endividamento Total (%) 788% | 8L7% | 851%
Participacéo do Capital de Terceiro (%) | 593,8% | 837,9% | 808,8% Participac&o do Capital de Terceiro (%) | 371,7% | 446,9% | 572,7%
Garantia do Capital Proprio (%) 16,8% | 11,9% | 12,4% Garantia do Capital Proprio 269% | 224% | 17,5%
Composicéo do Endividamento (%) 484% | 59,3% | 56,8% Composicéo do Endividamento (%) 494% | 52,0% | 52,4%
Imobilizagéo do PL (%) 283,3% | 375,3% | 378,9% Imobilizagéo do PL (%) 148,3% | 159,4% | 223,7%

Fonte: Elaborada pela autora.

Verificamos que ambas as empresas possuem um grau de endividamento
muito elevado nos dltimos anos e a sua composicao é praticamente 1% de diferenca
entre as empresas. Avaliamos que o grau de imobilizacdo do PL para a Eliane esta
muito maior do que comparado com os valores da Portobello, sendo que a
Portobello também apresenta um valor alto.

Em relacdo ao indicador de participagdo do capital de terceiros,
verificamos que ambas as empresas possuem uma dependéncia exagerada de
terceiros para se manter, porém podemos perceber que no ano de 2013 esta
dependéncia caiu para as empresas com relagdo aos anos anteriores. Enquanto que
a Eliane apresentava um valor em média 823,0% passou para 593,6%. Ja a
Portobello possuia um valor em média 509, 0% caiu para 371,7%.

Constatamos que as entidades ainda possuem um valor elevado de
dependéncia, porém a situacdo vem melhorando. Consequentemente, a Garantia do

Capital Proprio também é comprometida, pois as empresas dependem de terceiros
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para manterem-se atuantes. Observamos que o indicador vem apresentando uma
melhora para a empresa Eliane, pois em 2011 apresentava um valor de 12,4%,
reduziu em 2012, porém em 2013 aumentou seu valor chegando a 16,8%. Enquanto
a Portobello neste mesmo periodo obteve aumentos sucessivos nos ultimos trés
anos, passando de 17,5% em 2011 para 26,9% em 2013.

4.4.7 Andlise da rentabilidade e lucratividade

Neste item ser&o apresentados os valores de rentabilidade e lucratividade
das empresas estudadas para avaliar a situacéo de cada entidade.

Quadro 10 - Andlise da rentabilidade e lucratividade.

ELIANE PORTOBELLOQO

RENTABILIDADE E LUCRATIVIDADE 2013 2012 2011 RENTABILIDADE E LUCRATIVIDADE 2013 2012 2011
Margem Bruta (%) 35,4% 32,5% 31,3% Margem Bruta (%) 36,4% 35,4% 31,7%
Margem Operacional (%) 15,2% 10,7% 7,5% Margem Operacional (%) 16,6% 16,5% 11,3%
Margem Liquida (%) 4,9% -0,4% -2,0% Margem Liquida (%) 10,9% 9,3% 4.2%

Rentabilidade do PL (%) 30,1% -2,7% -13,1% Rentabilidade do PL (%) 47,2% 51,7% 29,8%
Retorno sobre o Investimento 54,7% 48,1% 45,5% Retorno sobre o Investimento 57,3% 54,9% 46,5%
Giro do Ativo ($) 0,04 -0,003 -0,01 Giro do Ativo ($) 0,10 0,09 0,04

Fonte: Elaborado pela autora.

Em anadlise aos indicadores de rentabilidade verifica-se que a margem
liquida possui uma variacdo expressiva entre as empresas onde a Eliane apresenta
uma margem de 4,9% a Portobello exibe um valor de 10,9%, devido a empresa estar
apresentando prejuizo nos ultimos anos.

Pode-se analisar que a empresa Portobello esta obtendo um retorno para
seus acionistas muito maior em comparacao com a Eliane, sendo mais rentavel
investir na Portobello.

Observou-se que a margem operacional da Portobello esteve em 11,3%
em 2011 aumentando para 16,6% em 2013, onde de 2012 para 2013 a empresa
praticamente se manteve. Ao contrario, a Eliane em 2011 apresentava uma margem
operacional de 7,5%, em 2012 passou para 10,7% e em 2013 atingiu 15,2%, um
valor aproximado da Portobello, sendo que a mesma nao obteve grandes aumentos,
porém ainda esta melhor do que a Eliane que apresentou melhoras a cada ano.

4.4.8 Andlise das atividades e ciclos
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Serd apresentado abaixo um quadro apresentando os valores calculados

para os prazos médios e os ciclos de cada empresa.

Quadro 11 - Analise dos prazos médios

ELIANE PORTOBELLO

ATIVIDADE (Prazos Médios) 2013 2012 ATIVIDADE (Prazos Médios) 2013 2012
Recebimento das Vendas (dias) 79 79 Recebimento das Vendas (dias) 66 63
Renovacédo dos Estoques (dias) 57 61 Renovacdo dos Estoques (dias) 101 83
Pagamento das Compras (dias) 53 56 Pagamento das Compras (dias) 84 81
Ciclo Operacional (dias) 136 140 Ciclo Operacional (dias) 167 146
Ciclo Financeiro (dias) 83 84 Ciclo Financeiro (dias) 83 65
Ciclo Econdmico (dias) 22 18 Ciclo Econdmico (dias) 35 20
Posicéo da Atividade (indicador) 2,6 2,5 Posicéo da Atividade (indicador) 2,0 18

Fonte: Elaborado pela autora.

Em andlise ao quadro podemos verificar que a empresa Eliane se
encontra em um ciclo desfavoravel porqgue a empresa tem que pagar seus
fornecedores antes de receber de seus clientes, sendo que a Portobello também se
encontra em um ciclo desfavoravel.

Para observarmos melhor este ciclo, abaixo possui uma figura com o ciclo

de cada empresa para o periodo de 2013.

Figura 14 - Ciclo de atividade - Eliane (2013).

Eliane 2013

Ciclo Financeiro - 83 dias
o
2 5
o 3 £
g g 8 2
c o c 13)
@] © (V] [0
@) o > x
53 dias 57 dias 136 dias

Ciclo Operacional - 136 dias

Fonte: Elaborado pela autora.

Em seguida serd apresentada a figura com o ciclo da companhia

Portobello.
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Figura 15 - Ciclo de atividade - Portobello (2013).
Portobello 2013

Ciclo Financeiro - 83 dias
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Ciclo Operacional - 167 dias

Fonte: Elaborado pela autora.

Em andlise as figuras podemos analisar que o ciclo operacional da Eliane
€ menor que o da Portobello, entretanto a Eliane possui um periodo de renovacéao
de estoque maior, onde enquanto a Eliane vende num ciclo de 57 dias, a Portobello

renova seu estoque a cada 101 dias.

4.4.9 Analise da administracdo do capital giro

Abaixo serd apresentado o quadro com a analise da necessidade de

capital de giro das empresas.

Quadro 12 - Andlise do capital de giro.

ELIANE. PORTOBELLO
Capital de Giro 2013 2012 2011 Capital de Giro 2013 2012 2011
CcCL (16.306)| (104.731)|  90.541 CcCL 81.247 | 32855 | (29.480)
NCG 32.542 23.876 43.094 NCG 129.877 57.564 39.575
ST (48.848)| (128.607)| 42.447 ST (48.630)|  (24.709)|  (69.055)

Fonte: Elaborado pela autora.

Podemos analisar que a empresa Eliane apresentou um saldo de
tesouraria negativo onde se encontra em uma situacado péssima. Enquanto, que a
empresa Portobello também apresentou um saldo de tesouraria negativo onde esta

em uma situagao insatisfatoria.
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4.4.10 Andlise do fator de insolvéncia

Neste item sera apresentado o fator de insolvéncia calculado para as

empresas objeto de estudo no periodo de 2013 a 2011.

Quadro 13 - Andlise do fator de insolvéncia.

ELIANE PORTOBELLO
2013 2012 2011 2013 2012 2011
Fator de Kanitz -0,7 -1,7 -1,6 Fator de Kanitz 0,9 0,7 -0,2

Fonte: Elaborado pela autora.

Em analise as tabelas acima pode-se analisar que a companhia Eliane
esteve num estado de penumbra nos trés anos analisado, significando que a
empresa nao se encontra em uma boa situacdo. Enquanto isso, a Portobello se
encontra em um estado de solvéncia, se encontrando num estado de penumbra

apenas em 2011.

4.4.11 Parecer de andlise

As empresas analisadas Eliane e Portobello estdo situadas no estado de
Santa Catarina onde atuam no ramo da ceramica. O setor cerdmico no Brasil esta
concentrado nos estados do Sul e Sudeste, onde ocupa a segunda posicdo em
producdo e consumo em comparacdo com o mercado mundial de revestimentos
ceramicos. Sendo que no estado de Santa Catarina as cidades de Cricidma, Tijucas
e Sangao representam 42% dos empregados gerados para 0 segmento
(FELISBERTO, 2014).

Conforme o cenario, o setor possui grande expectativa para o seu
crescimento devido o déficit habitacional de 7 milhBes de moradias que precisa ser
construido no Brasil para atender a toda a populagdo (BENETTI, 2014).

A companhia Eliane no ultimo ano apresentou um ativo total de R$
716.705,00 com um total de Patrimbnio Liquido de R$ 103.297,00, apurando um
crescimento de receita liquida de 5,7%. Enquanto a Portobello apurou um ativo no
valor R$ 904.908,00 com um Patriménio Liquido Consolidado de R$ 191.849,00 com

aumento de 18,1% de receita liquida comparado com o ano anterior.
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Destacamos que as empresas tiveram crescimento em comparagdo com
o ultimo ano, porém verificamos que a empresa Portobello obteve melhores
resultados devido o0 aumento maior em sua receita e em seu ativo.

Verificamos que a empresa Eliane conseguiu reduzir seu endividamento
para 85,6% pois obteve um aumento em sua receita. Entretanto a Portobello
também reduziu seu endividamento total para 78,8%, um valor elevado devido os
investimentos em estratégias de crescimento efetuadas.

Avaliamos que a companhia Eliane teve um aumento no Patriménio
Ligquido de 31,5% o que representa um valor de R$ 103.297,00 onde foi destinado
valores para as reservas da empresa. Ja a Portobello obteve um aumento maior do
gque comparado com a Eliane apurando um valor de R$191.849,00 o que
representou uma variacdo positiva de 50,9% comparado com o ano de 2012,
aumentando também o valor de reservas da empresa.

A andlise da Rentabilidade do Patriménio Liquido para a Eliane
apresentou um bom resultado para o ultimo ano expondo um valor de 30,1%
comparado com o ano anterior onde a empresa apresentou valores negativo, porém
0 retorno sobre o investimento da empresa foi negativo. A Rentabilidade do PL da
Portobello foi de 47,2%, um resultado melhor do que da Eliane, contudo em relagao
ao ano anterior apresentou uma queda, o que nao interferiu no resultado do retorno
sobre o investimento onde apresentou um valor de 57,3%. Com isso concluimos que
a Portobello estd melhor para fazer investimentos.

A Eliane ndo encontra-se em uma boa situagdo pois os indicadores de
liquidez indicam que a empresa nao possui capacidade financeira para cumprir com
seus compromissos financeiros, pois apresentou indicadores abaixo do minimo
ideal. Com isso a empresa mantém aplicacdes financeiras de resgate imediato para
eventuais situacdes. Entretanto, a Portobello também n&o apresentou liquidez boa,
exceto para liquidez corrente onde verifica-se que a empresa possui capacidade de
pagamento a curto prazo.

Os ciclos de atividades das empresas encontram-se desfavoraveis, pois
as empresas precisam efetuar os pagamentos antes de receber de seus clientes. A
Eliane possuia um ciclo operacional de 136 dias em 2013, enquanto que no mesmo
periodo a Portobello apresenta um ciclo operacional de 167, onde verificamos que o

ciclo da Portobello é maior devido possuir um prazo maior para renovar seu estoque.
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Podemos analisar que a Eliane possui maior necessidade de capital de
giro para continuar operando com suas atividades, devido seu ciclo estar
desfavoravel porque no periodo entre o pagamento e o recebimento a entidade nao
poSsui recursos proprios para manter a empresa. No entanto a Portobello
apresentou o saldo de tesouraria negativo, porém possui necessidade de capital de
giro e seu capital circulante da empresa esté positivo.

Constatamos que em geral as empresas encontram-se em uma situacao
confortavel, porém como sdo empresas solidas que estdo ha muito tempo no
mercado, sendo referencias para o setor ndo tendem a entrar em estado de faléncia
com os resultados apurados devido seu porte e tempo de mercado. Verificado que
ambas possuem aumento em suas receitas conseguindo manter seus custos e suas
despesas proporcionais ao seu crescimento. Podemos observar que a imobilizacao
do PL para ambas as empresas esta elevado, significando que o valor gerado do PL
ndo esta sendo suficiente para manter o Ativo Nao Circulante, sendo necessario
depender de terceiros para obter recursos para as atividades da empresa.

Contudo, avaliamos que ambas as empresas apresentaram resultados
desfavoraveis, porém ao efetuar a comparacdo da situacdo de cada uma, pode-se
analisar que como um todo a empresa Portobello apurou melhores resultados,

guando comparado com a Eliane.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Para manterem-se no mercado e estarem a frente de seus concorrentes,
as companhias estdo sempre em busca de novas alternativas e solucdes para o seu
crescimento.

A andlise das Demonstracdes Contdbeis vem sendo utilizada como uma
ferramenta de auxilio para as empresas nesta questdo, pois pode-se verificar a
situacdo econdmico-financeira da entidade e analisar a empresa comparando com
seus concorrentes, como pode ser verificado neste trabalho.

O estudo de caso foi realizado nas empresas Eliane e Portobello e teve
como principal objetivo analisar a situagcdo econémica das empresas utilizando o
Balanco Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio e Fluxo de Caixa.

O objetivo principal deste trabalho era de apresentar um parecer com a
situacdo econdmico-financeira das empresas indicando a empresa que apresentou
melhor resultado. Para alcancar este objetivo geral foram delineados os seguintes
objetivos: a) pesquisar 0os conceitos de analise das Demonstracdes Contabeis; b)
coletar as demonstracBes contdbeis das empresas objeto estudo de caso e adaptar
a um modelo padrdo; c) analisar as demonstracdes contabeis padronizadas do
periodo de 2011 a 2013; d) apresentar um parecer da situacdo econdmico-financeira
apontando a real situacdo das empresas.

Para atingir o primeiro objetivo foi realizada uma pesquisa bibliografica
com os principais autores que abordam sobre o tema, apresentando o conceito das
demonstracdes contabeis exigidas por lei e os principais indicadores utilizados para
elaborar a analise.

Para alcancar o segundo objetivo foi necessario coletar os dados do
Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio e do Fluxo de Caixa
das empresas, que foram retiradas do site da BM&FBOVESPA e através de seu sitio
eletrdnico. Apods foi criado uma estrutura padrdo para as demonstracfes contabeis
para que fosse possivel analisar e elaborar a comparacéo entre as entidades.

Em seguida foi efetuada a analise dos principais indicadores nas
demonstracdes contabeis para o periodo de 2011 a 2013 apresentando um
comparativo entre as entidades.

Para concluir foi elaborado um parecer de analise destacando os valores

mais expressivos e os resultados dos indicadores, ja elaborando a comparacéo dos
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valores de cada empresa para 0 mesmo periodo e indicando a companhia que se
encontra em melhor situacéo.

Contudo conclui-se este trabalho reafirmando a importancia da analise
das demonstracdes contabeis para as empresas, para assim poderem avaliar sua
situacdo perante o mercado e seus concorrentes. Sendo que foi possivel analisar
que ambas as empresas ndo se encontram em uma situacao favoravel, porém ao

observarmos os resultados de ambas, a Portobello se encontra em melhor posicéo.
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